Analisis perbandingan kinerja portofolio optimal pada saham syariah Indonesia dan saham syariah Malaysia periode 2009-2012 by Liyanasari, Rininta
 
 
i 
 
ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA PORTOFOLIO 
OPTIMAL PADA SAHAM SYARIAH INDONESIA DAN 
SAHAM SYARIAH MALAYSIA PERIODE 2009-2012 
 
S K R I P S I 
 
 
 
O l e h 
 
RININTA LIYANASARI 
NIM : 10510063 
 
 
 
 
JURUSAN MANAJEMEN 
FAKULTAS EKONOMI 
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI 
MAULANA MALIK IBRAHIM 
MALANG 
2014 
 
 
ii 
 
ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA PORTOFOLIO 
OPTIMAL PADA SAHAM SYARIAH INDONESIA DAN 
SAHAM SYARIAH MALAYSIA PERIODE 2009-2012 
 
S K R I P S I 
Diajukan kepada : 
Universitas Islam Negeri 
Maulana Malik Ibrahim Malang 
untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan dalam 
Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi (SE) 
 
 
 
O l e h 
RININTA LIYANASARI 
NIM : 10510063 
 
 
JURUSAN MANAJEMEN 
FAKULTAS EKONOMI 
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI 
MAULANA MALIK IBRAHIM 
MALANG 
2014 
 
 
iii 
 
LEMBAR PERSETUJUAN 
 
ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA PORTOFOLIO 
OPTIMAL PADA SAHAM SYARIAH INDONESIA DAN 
SAHAM SYARIAH MALAYSIA PERIODE 2009-2012 
 
S K R I P S I 
 
O l e h 
 
RININTA LIYANASARI 
NIM : 10510063 
 
 
Telah Disetujui 06 Januari 2014 
Dosen Pembimbing, 
 
 
Drs. Agus Sucipto, MM. 
NIP 19670816 200312 1 001 
 
 
Mengetahui : 
Ketua Jurusan, 
 
 
 
Dr. H. Misbahul Munir, Lc., M.Ei 
NIP 19750707 200501 1 005 
 
 
iv 
 
LEMBAR PENGESAHAN 
ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA PORTOFOLIO 
OPTIMAL PADA SAHAM SYARIAH DI INDONESIA DAN 
SAHAM SYARIAH DI MALAYSIA PERIODE 2009-2012 
 
S K R I P S I 
 
O l e h 
RININTA LIYANASARI 
NIM : 10510063 
 
Telah Dipertahankan di Depan Dewan Penguji  
dan Dinyatakan Diterima Sebagai Salah Satu Persyaratan 
Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi (SE) 
Pada 17 Januari 2014 
 
Susunan Dewan Penguji         Tanda Tangan 
1. Ketua Penguji 
Fitriyah, S.Sos., MM.        : 
NIP 19760924 200801 2 012    (   ) 
 
2. Sekretaris/Pembimbing 
Drs. Agus Sucipto, MM.       :  
NIP 19670816 200312 1 001    (   ) 
 
3. Penguji Utama 
Nanik Wahyuni, SE., M.Si., Ak  :  
NIP 19720332 200801 2 005    (   ) 
 
Disahkan Oleh: 
Ketua Jurusan, 
 
 
Dr. H. Misbahul Munir, Lc., M.Ei 
NIP 19750707 200501 1 005 
 
 
v 
 
SURAT PERNYATAAN 
Yang bertandatangan di bawah ini, saya : 
 Nama  : Rininta Liyanasari 
 NIM  : 10510063 
 Alamat : Jalan Laksda Adi Sucipto Gg IV No. 21 Malang 
 
Menyatakan bahwa “Skripsi” yang saya buat untuk memenuhi persyaratan 
kelulusan pada Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Islam 
Negeri (UIN) Maulana Malik Ibrahim Malang, dengan judul : 
ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA PORTOFOLIO OPTIMAL PADA 
SAHAM SYARIAH INDONESIA DAN SAHAM SYARIAH MALAYSIA 
PERIODE 2009-2012 
adalah hasil karya sendiri, bukan “duplikasi” dari karya orang lain. 
Selanjutnya apabila di kemudian hari ada “klaim” dari pihak lain, bukan 
menjadi tanggungjawab Dosen Pembimbing dan atau pihak Fakultas 
Ekonomi, tetapi menjadi tanggungjawab saya sendiri. 
Demikian surat pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya dan tanpa 
paksaan dari siapapun. 
 
  Malang, 17 Januari 2014  
Hormat saya,  
 
 
 
Rininta Liyanasari  
NIM : 10510063  
 
 
 
vi 
 
HALAMAN PERSEMBAHAN 
 
Skripsi ini kupersembahkan untuk : 
 
Orangtua dan adik tercinta 
yang tak pernah lelah memberi doa, semangat dan bimbingan 
Para sahabat yang terus mendukung 
Serta 
Seseorang 
yang aku sayang 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
vii 
 
MOTTO  
 
                           
(Al-Baqarah : 286) “Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai 
dengan kesanggupannya. Ia mendapat pahala (dari kebajikan) yang 
diusahakannya dan ia mendapat siksa (dari kejahatan) yang dikerjakannya.” 
 
“Ketika masalah datang, Allah tidak meminta kita untuk memikirkan jalan 
keluar hingga penat. 
Allah hanya meminta kita untuk SABAR dan SHOLAT ..” 
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ABSTRAK 
 
Rininta Liyanasari. 2014, SKRIPSI. Judul : “Analisis Perbandingan Kinerja 
Portofolio Optimal Pada Saham Syariah Indonesia dan 
Saham Syariah Malaysia Periode 2009-2012 
Pembimbing : Drs. Agus Sucipto, MM. 
Kata Kunci : Saham Syariah, Kinerja, Portofolio Optimal. 
 
Portofolio optimal adalah portofolio yang dipilih seorang investor dari sekian 
banyak pilihan yang ada pada kumpulan portofolio efisien. Tentunya portofolio yang 
dipilih investor adalah portofolio yang sesuai dengan preferensi investor 
bersangkutan terhadap return maupun terhadap risiko yang bersedia ditanggungnya. 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbandingan kinerja portofolio optimal 
antara saham syariah yang ada di Indonesia dan saham syariah yang ada di Malaysia. 
Alat analisis untuk membentuk kandidat portofolio optimal adalah dengan 
membandingkan nilai ratio excess return to beta dengan cut off point dalam 
menentukan portofolio optimal. Sedangkan pengujian perbedaan kinerja dilakukan 
menggunakan program SPSS dengan uji beda yaitu uji Independent Sample T-Test 
serta mempertimbangkan asumsi klasik yaitu uji normalitas data. 
Dari analisis yang telah dilakukan, didapatkan 5 saham syariah Indonesia 
dan 8 saham syariah Malaysia sebagai kandidat portofolio optimal. Selanjutnya untuk 
mengetahui perbedaan kinerja portofolio optimal masing-masing indeks saham, maka 
dilakukan uji beda dengan level of significant 5%. Dari analisis didapatkan hasil 
bahwa nilai signifikansinya lebih kecil dari 0.05. Dengan demikian dapat disimpulkan 
bahwa hipotesis alternatif diterima, yang berarti terdapat perbedaan signifikan antara 
kinerja portofolio optimal saham syariah Indonesia dan saham syariah Malaysia baik 
diukur berdasarkan model indeks Sharpe, indeks Treynor dan indeks Jansen. Dan dari 
hasil uji statistic didapatkan hasil bahwa kinerja saham syariah Indonesia lebih rendah 
dari kinerja saham syariah Malaysia. 
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ABSTRACT 
 
Rininta Liyanasari. 2014, Thesis. Entitled : “The Comparison of Optimal Portfolio 
Performance in Indonesia Shariah Compliant and Malaysia 
Shariah Compliant Period 2009-2012” 
Advisor : Drs. Agus Sucipto, MM 
Key Words : Shariah Compliant, Performance, Optimal Portfolio. 
 
The optimal portfolio is the portfolio which chosen by investor from much 
choise contained in efficient portfolio group. This optimal portfolio which chosen by 
investor is appropriate portfolio with investor preference about return or risk to ready 
guaranteed. The purpose of this research are to knows the comparison of optimal 
portfolio performance between Shariah Compliant in Indonesia and Shariah 
Compliant in Malaysia. 
The analysis instrument to shape the optimal portfolio candidate is with 
compared the value of excess return to beta ratio with cut off point in determine the 
optimal portfolio. And the analysis instrument to compare the difference work can be 
made with use the SPSS program in Independent Sample T-Test and consider the 
classic assumption, that is data normality. 
From the analysis to be have done, there is 5 Indonesia shariah compliant 
and 8 Malaysia shariah compliant as the optimal portfolio candidate. And then to 
know the difference of optimal potfolio performance in shariah compliant to each,  it  
uses the difference test with level of significant 5%. Outcome from the analysis is the 
value of significant smaller than 0.05. Thereby, inferential that the alternative 
hypothesis is acceptable. So there is the significant difference between optimal 
portfolio performance in Indonesia shariah compliant and Malaysia shariah compliant 
if countable with sharpe model, treynor model and jansen model. And from the 
statistic outcome are know that the performance of Indonesia shariah compliant is 
lower than the work of Malaysia shariah compliant. 
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